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Ejercicio resuelto rentabilidad económica y financiera. SELECTIVIDAD ANDALUCÍA 2018 (examen extraordinaria  septiembre Reserva A)


La empresa AVANZ, SLL presenta un activo total de 4.500.000 euros, los accionistas han aportado 2.500.000 euros y el resto ha sido financiado mediante préstamos, por los que se paga un interés del 10%. El tipo impositivo del impuesto sobre beneficios es del 25%, y el resultado de explotación o BAIT es de 500.000 euros. Se pide: calcular la rentabilidad económica y financiera.

SOLUCIÓN EJERCICIO:

En primer lugar, es interesante hacer una mini cuenta de pérdidas y ganancias en la que veamos los principales conceptos que necesitamos


Ingresos de explotación
- Gastos de explotación
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Resultado de explotación (Beneficio antes de intereses e impuestos, BAIT): 500.000
+ Ingresos financieros: 0
- Gastos financieros (intereses) = tipo interés*Pasivo = 10%*2.000.000 = 200.000
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio antes de impuestos (BAT) = 300.000
- impuestos = tipo impositivo*BAT = 25%*300.000 = 75.000
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio neto = 225.000


NOTA: para calcular los gastos financieros tenemos que calcular el tipo de interés (i) por las deudas de la empresa (pasivo). Para conocer el pasivo partimos de la ecuación fundamental de la contabilidad.


ACTIVO = PATRIMONIO NETO + PASIVO


4.500.000 = 2.500.000 + PASIVO


PASIVO = 2.000.000




Empezamos calculando la rentabilidad económica, que nos dirá el beneficio obtenido por la empresa antes de intereses e impuestos por cada 100 euros que ha invertido.
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La empresa obtiene 11,11 € de beneficio antes de interés e impuestos por cada 100 euros que ha invertido.




La rentabilidad financiera nos dice el beneficio neto que hemos obtenido por cada 100 euros de fondos propios. Por tanto, puede ser una buena medida para saber la remuneración de los accionistas.


[image: ]

La empresa obtiene 9 euros de beneficio neto por cada 100 euros aportados por los accionistas













Ejercicio resuelto rentabilidad económica y financiera. SELECTIVIDAD ANDALUCÍA 2018 (examen junio Reserva B)


La empresa UNIVERSIADA, S.A. dedicada a la fabricación de componentes para bicicletas y ciclomotores posee un activo total que asciende a 30 millones de euros. Con esta inversión ha obtenido en el último ejercicio un beneficio antes de intereses e impuestos de 5,5 millones de euros (tasa impositiva 30%). Se pide:


a) Calcular la rentabilidad económica de la empresa.
b) Calcular la rentabilidad financiera, en caso de que se financie exclusivamente con capital propio.
c) Calcular la rentabilidad financiera, suponiendo que se financia con un 60% de capital propio y un 40% con capital ajeno, teniendo este último un coste del 14%.

SOLUCIÓN


a) Rentabilidad económica


Empezamos calculando la rentabilidad económica, que nos dirá el beneficio obtenido por la empresa antes de intereses e impuestos por cada 100 euros que ha invertido. Como ya tenemos los datos que necesitamos, no es necesario hacer ningún cálculo más:
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La empresa obtiene 18,33 € de beneficio antes de interés e impuestos por cada 100 euros que ha invertido.


b) Rentabilidad financiera


La rentabilidad financiera nos dice el beneficio neto que hemos obtenido por cada 100 euros de fondos propios. Por tanto, puede ser una buena medida para saber la remuneración de los accionistas.


En este caso, la empresa no tiene pasivo, ya que todo el activo es financiado por fondos propios 
(ACTIVO = PATRIMONIO NETO = 30 millones) Esto implica que no tendrá que pagar intereses. 


Para llegar al beneficio neto, sólo tenemos que restar los impuestos delBAIT.


Ingresos de explotación
- Gastos de explotación
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Resultado de explotación (Beneficio antes de intereses e impuestos, BAIT): 5.500.000
+ Ingresos financieros: 0
- Gastos financieros (intereses) = tipo interés*Pasivo = 0
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio antes de impuestos (BAT) = 5.500.000
- impuestos = tipo impositivo*BAT = 30%*5.500.000 = 1.650.000
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio neto = 3.850.000


Por tanto:
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La empresa obtiene 12,83 euros de beneficio neto por cada 100 euros aportados por los accionistas


c) Si la empresa se financia con un 60% de capital propio (patrimonio neto) y un 40% de capital ajeno (pasivo), tendremos:


PATRIMONIO NETO = 60%* ACTIVO = 0,60*30.000.000 = 18.000.000


PASIVO = 40%* ACTIVO = 0,40*30.000.000 = 12.000.000

Ahora del BAIT restaremos primero los intereses y luego los impuestos


Ingresos de explotación
- Gastos de explotación
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Resultado de explotación (Beneficio antes de intereses e impuestos, BAIT): 5.500.000
+ Ingresos financieros: 0
- Gastos financieros (intereses) = tipo interés*Pasivo = 14%*12.000.000 = 1680.000
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio antes de impuestos (BAT) = 3.820.000
- impuestos = tipo impositivo*BAT = 30%*3.820.000 = 1.146.000
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio neto = 2.674.000


NOTA: Ahora como tenemos pasivo, la empresa tendrá que pagar unos intereses


Gastos financieros = intereses*pasivo


Ahora podemos calcular la nueva rentabilidad financiera en la que, con los nuevos datos, tanto beneficio neto como patrimonio neto han cambiado.
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La empresa obtiene 14,85 euros de beneficio neto por cada 100 euros aportados por los accionistas.


Ejercicio resuelto rentabilidad económica y financiera. SELECTIVIDAD ANDALUCÍA 2019 (examen oficial junio)

La empresa TIPA S.A. posee un activo de 150.000 €, financiado en su totalidad con fondos propios. Para el próximo año se está estudiando su crecimiento mediante una inversión en activo de 65.000 €. Se estima que esta inversión permitirá conseguir un beneficio de explotación de 45.000 €.

Para financiar dicha inversión existen dos posibilidades: 1ª) Una ampliación de capital; 2ª) Solicitar un préstamo al 8% anual. El tipo impositivo aplicado a esta empresa es del 20%. ¿Qué opción de financiación aconsejaría, teniendo en cuenta como criterio la rentabilidad financiera? Justifique su respuesta.

SOLUCIÓN EJERCICIO:

En primer lugar, vamos reflejar los datos que tenemos en la situación inicial. El activo es 150.000 euros financiado solo por fondos propios. Recuerda que el activo (lo que invertimos) puede estar financiado por patrimonio neto (fondos propios) o por pasivo (deudas). Como todo el activo está financiado por fondos propios, el patrimonio neto será 150.000 y el pasivo será 0.

Situación inicial
ACTIVO = 150.000 euros
PATRIMONIO NETO= 150.000
PASIVO = 0

Ahora se hace una inversión, por lo que el activo aumenta en 65.000 euros y eso permite un beneficio de explotación (BAII) de 45.000 euros. A partir de aquí hay dos opciones

OPCIÓN A

Se hace una ampliación de capital. Eso quiere decir que son los propios socios los que aportan los 65.000 euros, con lo que aumenta el capital social de la empresa. Dicho de otra manera, aumentan 65.000 euros los fondos propios, es decir, sigue sin recurrirse a pedir prestado.

Situación OPCIÓN A
ACTIVO = 150.000 + 65.000 = 215.000 euros
PATRIMONIO NETO= 150.000 + 65.000 = 215.000 euros
PASIVO = 0

Ahora podemos hacer una mini cuenta de pérdidas y ganancias en la que veamos los principales conceptos que necesitamos.

Ingresos de explotación
- Gastos de explotación
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio antes de intereses e impuestos: 45.000 (dato del ejercicio)
+ Ingresos financieros: 0
- Gastos financieros (intereses) = tipo interés*Pasivo = 0 (no tenemos deuda)
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio antes de impuestos (BAI) = 45.000
- impuestos = tipo impositivo*BAI = 20%*45.000 = 9.000
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio neto = 36.000

La rentabilidad financiera nos dice el beneficio neto que hemos obtenido por cada 100 euros de fondos propios. Por tanto, puede ser una buena medida para saber la remuneración de los accionistas.
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La empresa obtiene 16,74 euros de beneficio neto por cada 100 euros aportados por los accionistas


OPCIÓN B.
Se pide prestado, es decir se recurre a deudas. Por tanto, ahora el patrimonio neto permanece igual y lo que aumenta 65.000 euros es el pasivo.

Situación OPCIÓN B
ACTIVO = 150.000 + 65.000 = 215.000 euros
PATRIMONIO NETO = 150.000 euros
PASIVO = 0 + 65.000 = 65.000 euros

Recuerda que siempre se debe cumplir (Activo = Patrimonio Neto + Pasivo)

Ahora del BAII restaremos primero los intereses (el tipo de interés multiplicado por las deudas que tenemos, es decir el pasivo)  y luego restaremos los impuestos.

Ingresos de explotación
- Gastos de explotación
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio antes de intereses e impuestos, BAII: 45.000
+ Ingresos financieros: 0
- Gastos financieros (intereses) = tipo interés*Pasivo = 8%*65.000 = 5.200
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio antes de impuestos (BAI) = 39.800
- impuestos = tipo impositivo*BAI = 20*39.800 = 7.960
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio neto = 31.840

NOTA: recuerda que lo mejor es ir bajando los escalones de la cuenta de pérdidas y ganancias hasta llegar al beneficio neto.

BAII = ingresos de explotación – gastos de explotación = 45.000
Gastos financieros = tipo de interés*pasivo = 0,08*65.000 = 5.200
BAI = BAII – gastos financieros (+ ingresos financieros si los hay) 45.000 – 5.200 = 39.800
Impuestos = tipo impositivo*BAI= 0,20*39.800 = 7.960
BN = BAI – impuestos = 39.800 – 7.960 = 31.840

Ahora podemos calcular la nueva rentabilidad financiera en la que, con los nuevos datos, tanto beneficio neto como patrimonio neto han cambiado.
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La empresa obtiene 21,22 euros de beneficio neto por cada 100 euros aportados por los accionistas.


Como el ejercicio nos pregunta por qué opción es preferible para tener una mayor rentabilidad financiera, nos quedaremos con la opción B, ya que da un resultado mayor.









Ejercicio resuelto rentabilidad económica y financiera. SELECTIVIDAD ANDALUCÍA 2018  (examen oficial junio)


Una empresa presenta los siguientes datos económicos correspondientes al ejercicio 2016: la Rentabilidad financiera obtenida es del 25%; el beneficio neto después de intereses e impuestos ha sido de 40.000€; el pasivo exigible un total de 200.000€; los intereses pagados en el ejercicio ascienden al 3% del pasivo exigible total; los impuestos el 30%. Con estos datos, calcular la rentabilidad económica para el ejercicio 2016.
SOLUCIÓN EJERCICIO


La rentabilidad económica compara el beneficio antes de intereses e impuestos de la empresa con el activo.
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Sin embargo, el ejercicio no nos da ni el BAII ni el activo. Lo que sí que nos da es la rentabilidad financiera y el beneficio neto. Vamos a ver qué información podemos obtener de ahí. 
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Si despejamos el patrimonio neto:
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Si partimos de la ecuación fundamental de la contabilidad sacamos el activo


A = PN + P


A = 160.000 + 200.000 = 360.000


Una vez que tenemos el activo, solo nos falta el BAII. Normalmente tenemos el dato del BAII y vamos “bajando” restando intereses primero y luego los impuestos hasta llegar al beneficio neto. Ahora lo haremos al revés. Tenemos el beneficio neto e iremos “subiendo” sumando los impuestos primero y luego los intereses.


Beneficio antes de intereses e impuestos
- Gastos financieros (intereses) = tipo interés*Pasivo
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio antes de impuestos (BAI)
- impuestos = tipo impositivo*BAI
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
= Beneficio neto


Por tanto, planteamos las fórmulas:


Beneficio neto = BAI – impuestos = BAI – t*BAI


en esta parte derecha de la ecuación sacamos factor común BAI – t*BAI = (1-t) BAI


40.000 = (1 – 0,30) BAI


BAI = 57.142,86


Y para llegar al BAII


BAI = BAII – intereses = BAII – i*P


57.142,86 = BAII – 0,03*200.000


BAII = 63.142,86

Ahora ya podemos calcular la rentabilidad económica
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La empresa obtiene 17,54 € de beneficio antes de interés e impuestos por cada 100 euros que ha invertido.
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